
BB Seguridade Participações S.A. | Resultado do 1º Trimestre de 2018

2T18

Teleconferência 
dos Resultados

07/08/2018 



2

956 1.021 941 907 910

1.949 1.817

956
1.192

908 886
1.062

1.949 1.949

44,5%
46,4%

42,2% 40,4%
39,7%

45,9%

40,0%

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

Lucro líquido ajustado Lucro líquido RSPL ajustado¹

956 38 (85) 910

Lucro líquido
ajustado 2T17

Variação do
resultado

operacional não
decorrente de

juros

Variação do
resultado
financeiro

Lucro líquido
ajustado 2T18

Destaques 2T18 vs. 2T17

-4,8%

LUCRO LÍQUIDO (R$ milhões)

+5,4% -34,1%

1 – Considera o PL ajustado, deduzido o valor a ser distribuído a título de dividendos assumindo payout de 80%.

Lucro líquido ajustado de R$910 milhões e RSPL de 39,7%

Expansão de 12,6% no saldo de reservas de previdência, atingindo R$243
bilhões

Evolução de 14,2% no lucro líquido do segmento de previdência, decorrente
do incremento das receitas com taxa de gestão

Incremento de 11,8% no volume de prêmios na SH1, com destaque para o
crescimento de 41,4% nas emissões do seguro prestamista

Crescimento de 19,9% no volume de arrecadação com títulos de capitalização

Distribuição de R$1,6 bilhão a título de dividendos, equivalente a 80% do
lucro líquido do 1S18

Crescimento de 5,4% no resultado operacional não decorrente de juros
combinado das coligadas e controladas da BB Seguridade
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248 269 297
185 163

543

348

25,9% 26,4%
31,5%

20,4%
18,0%

27,8%
19,2%

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18
Resultado financeiro % Lucro líquido ajustado

QoQ: -12%

YoY: -34% 
-36%

TAXA MÉDIA SELIC ANUALIZADA (%)

ÍNDICES DE INFLAÇÃO (%) RESULTADO FINANCEIRO (R$ milhões)

CURVA DE JUROS FUTUROS (%)

Resultado Financeiro

Fonte: BACEN Fonte: ValorPro

10,93

9,18

7,48
6,74 6,40

11,83

6,57

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

6,84

8,32

9,30

10,17

10,81

6,22
7,05

7,99

8,61
8,98

8,89 9,52

10,06
10,34

10,50
9,52 9,71

9,90 10,04 10,13

DI1F19 DI1F20 DI1F21 DI1F22 DI1F23

Mar/17

Jun/17

Mar/18

Jun/18

Fonte: BACEN

0,2 0,6

1,1 0,7
1,9

1,2

2,6

-2,7

-0,2

1,6 1,5

3,9

-2,0

5,4

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18
IPCA IGP-M
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128 109

229

82 104

288

187

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

QoQ: +27%

YoY: -18% 

-35%

Var. s/ 1S17Var. s/ 2T17

ÍNDICE COMBINADO (%) RESULTADO FINANCEIRO (R$ milhões) LUCRO E RENTABILIDADE

PRÊMIOS EMITIDOS (%) INDICADORES DE DESEMPENHO (%)

8,5

41,4

9,6

7,7

11,8

Vida

Prestamista

Habitacional

Rural

Total

5,2

55,1

10,9

0,7

8,6

27,4

32,4

26,9
29,2

32,7

28,9
31,0

27,7
32,2

32,6 32,4

27,9

27,4

30,1

14,2

10,6

19,8

12,6 11,9

14,5

12,2

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18
Índice de sinistralidade Índice de comissionamento Índice de desp. gerais e adm.

69,1
75,0 79,2

73,9 72,3 70,6 73,1

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

3,1 p.p. 2,5 p.p.

413 337 368 336 370

810
706

63,5%

50,4%
54,6%

49,7% 52,0% 53,8%
49,1%

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18
Lucro líquido ajustado (R$ milhões) RSPL

QoQ: +10%

YoY: -11% 

- 13%

BB MAPFRE SH1
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Var. s/ 1S17Var. s/ 2T17

ÍNDICE COMBINADO (%) RESULTADO FINANCEIRO (R$ milhões) LUCRO E RENTABILIDADE

PRÊMIOS EMITIDOS (%) INDICADORES DE DESEMPENHO (%)

MAPFRE BB SH2

4,0

(14,9)

(4,3)

Automóveis

Danos

Total

4,4

(8,1)

(1,5)

56,3 

57,0 

62,2 
59,7 

54,3 
58,7 57,0 

25,1 24,5 25,6 25,5 25,0 24,5 25,2 

20,1 21,2 20,6 20,0 21,7 20,7 20,8

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18
Índice de sinistralidade Índice de comissionamento Índice de desp. gerais e adm.

101,2 102,6 108,2 104,6 100,8 103,6 102,7

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

-0,4 p.p. -0,9 p.p.

135

77
99

68 79

217

147

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

QoQ: +17%

YoY: -41% 

- 32%

61

19

-59
-18

26
57

8

6,7%
2,1%

-6,6%
-2,1%

3,1% 3,1%
0,5%

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18
Lucro/prejuízo líquido ajustado (R$ milhões) RSPL

YoY: -58% -86%
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Brasilprev

CAPTAÇÃO (R$ bilhões)

TAXA DE GESTÃO LUCRO E RENTABILIDADE

RESERVAS (R$ bilhões)

215 226 235 241 243

Jun/17 Set/17 Dez/17 Mar/18 Jun/18

QoQ: +1%

YoY: +13% 

574 622 614 628 658

1.147
1.286

1,12% 1,11% 1,11% 1,10% 1,09% 1,13% 1,09%

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

Receita com taxas de gestão (R$ milhões) Taxa de gestão

QoQ: +5%

YoY: +15% 

+12%

260
304 279 264 297

509
561

40,1%
46,8%

42,3% 39,1%
42,9% 40,8% 41,0%

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

Lucro líquido  (R$ milhões) RSPL

QoQ: +13%

YoY: +14% 

+10%

9 11 11

8 8

19

16

3
5

6

2 1

8

3

8,2% 7,7% 7,7% 7,4%
8,5% 8,2% 8,0%

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

Contribuição bruta Captação líquida Índice de resgates
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45
72

35 49

-1

148

48

43,5%

73,2%

38,9%
53,4%

-0,7%

67,1%

26,4%

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

Lucro/prejuízo líquido (R$ milhões) RSPL

- 68%

Brasilcap

ARRECADAÇÃO (R$ milhões)

RESULTADO FINANCEIRO LUCRO LÍQUIDO 

COMPOSIÇÃO DA ARRECADAÇÃO

959

1.345
1.655

1.151 1.150

1.893

2.301

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

QoQ: -0,1%

YoY: +20% 
+22%

Pagamento 
único 
38,7%

Pagamento 
mensal 
61,3%

1S17

Pagamento 
único 
54,0%

Pagamento 
mensal 
46,0%

1S18

67

140

45
87

-12

240

75

3,6

7,2

3,0

5,2

0,6

5,3

2,8

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18
Resultado financeiro (R$ milhões) Margem financeira de juros (p.p.)

- 69%
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BB Corretora

RECEITA DE CORRETAGEM (R$ milhões) COMPOSIÇÃO DA RECEITA

LUCRO LÍQUIDO (R$ milhões) MARGEM LÍQUIDA (%) QUANTIDADE DE PRODUTOS VENDIDOS 

602
721 760 697 625

1.294 1.322

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

QoQ: -10%

YoY: +4% 

+2%

SH1
61,5%

SH2
11,1%

Brasilprev
20,8%

Brasilcap
6,3%

Demais
0,3%

1S17

SH1
66,1%

SH2
10,3%

Brasilprev
13,5%

Brasilcap
9,8%

Demais
0,3%

1S18

345
410 426 391

335

750 726

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

QoQ: -14%

YoY: -3% 
-3%

57,4 56,8 56,1 56,1 53,6 58,0 54,9

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1S17 1S18

-3,8 p.p. -3,1 p.p.
YoY: +134%

YTD: +66%
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Indicador
Estimativas    

2018
1S18

Guidance 2018

Variação do lucro líquido ajustado -2,0% a +2,0% -6,0% a -4,0% -6,8%

Projeções 
Revisadas
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Contatos

Relações com Investidores
Rua Alexandre Dumas, 1671 – Térreo – Ala B

Chácara Santo Antônio – São Paulo - SP
CEP: 04717-903

Telefone: (11) 4297-0730

www.bbseguridaderi.com.br
ri@bbseg.com.br

RI BB Seguridade

mailto:ri@bbseg.com.br

