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4T19

Lucro Líquido 
Ajustado

R$1,1 bilhão
34,9%

Brasilseg¹

R$2,3 bilhões
4,6%

4T19 vs 4T18

Prêmios Emitidos

76,4% 17,6 p.p.
4T19 vs 4T18

Índice Combinado

Brasilprev

Contribuições Índice de Resgates

BB Corretora
Corretagem Margem Líquida

Resultado 
operacional:

Resultado 
financeiro:

Payout
79,4%

20,6%
4T19 vs 4T18

R$10,8 bilhões

3,1%
4T19 vs 4T18

6,8% 0,8 p.p.
4T19 vs 4T18

R$984 milhões

2,9%
4T19 vs 4T18

55,1% 1,8 p.p.
4T19 vs 4T18

Principais Números

2019

Lucro Líquido 
Ajustado

R$4,3 bilhões
21,3%

Resultado 
operacional:

Resultado 
financeiro:

80,1%

19,9%

83,6%

Brasilseg²

R$9,0 bilhões
12,9%

Prêmios Emitidos

75,9% 2,1 p.p.

Índice Combinado

Brasilprev

Contribuições Índice de Resgates

BB Corretora
Corretagem Margem Líquida

R$42,0 bilhões
21,5% 6,9% 0,8 p.p.

R$3,5
bilhões

19,1% 55,0% 0,2 p.p.

Reservas P/VGBL

R$279 bilhões

13,2%

¹ Considera a atual estrutura da Brasilseg (proforma) para o 4T18 ² Considera a atual estrutura da Brasilseg (proforma) para 2018

21,3%

Dividend
Yield

14,9%
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169
297

169 156
234

667

856

20,1%

29,3%

15,6% 14,4%
20,6% 18,8% 19,9%

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019
Resultado financeiro % Lucro líquido ajustado

QoQ: +50%

YoY:  +38% 

+28%

TAXA MÉDIA SELIC ANUALIZADA (%)

ÍNDICES DE INFLAÇÃO (%) RESULTADO FINANCEIRO (R$ milhões)

CURVA DE JUROS FUTUROS (%)

Resultado Financeiro

Fonte: BACEN Fonte: ValorPro

4,40 4,54
5,27

5,79
6,19

5,07 4,96
5,57

6,06
6,446,56

7,37
8,08

8,53
8,86

8,31

9,58

10,50
11,10 11,48

DI1F20 DI1F21 DI1F22 DI1F23 DI1F24

Set/18

Dez/18

Set/19

Dez/19

1 – Considera o IGP-M com defasagem de um mês

6,4 6,4 6,4
6,0

5,0

6,5
5,9

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

4T18 4T19
Var. 

(p.p.)
2018 2019

 Var. 

(p.p.) 

Índice corrente 

IPCA 0,4 1,8 1,4 3,7 4,3 0,6

IGP-M (0,7) 3,1 3,8 7,6 7,3 (0,2)

Índice com defasagem¹

IGP-M 1,9 1,0 (0,9) 9,7 4,0 (5,7)
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Guidance 2019

1- Simulação dos efeitos da reestruturação da parceria com a MAPFRE para o exercício de 2018.

13,0% 17,0% 21,3%

10,0% 15,0%13,9%

Variação do lucro líquido ajustado da BB Seguridade

Variação de prêmios emitidos proforma da Brasilseg¹ 
(ex-DPVAT)

Variação das reservas dos planos P/VGBL da 
Brasilprev

9,0% 12,0% 13,2%

Estimativas vs Realizado
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PRÊMIOS EMITIDOS (R$ bilhões)

PRÊMIOS EMITIDOS PROFORMA (%)¹

PRÊMIOS EMITIDOS (%)

Brasilseg

Var. 2019/2018Var. 4T19/4T18

-7,1

-12,0

5,4

15,0

3,0

Vida

Prestamista

Habitacional

Rural

Total

-16,9

44,1

6,8

11,5

10,0

Var. 2019/2018Var. 4T19/4T18

11,0

-11,9

5,4

15,0

18,8

-7,0

4,6

Vida

Prestamista

Habitacional

Rural

Residencial

Empresarial/Massificados

Total

6,9

44,2

6,8

11,5

1,7

-6,2

12,9

2,2
1,9

2,5 2,4 2,3

8,2

9,0

2,2

8,0

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Prêmios emitidos Prêmios emitidos | Proforma¹
1. Simulação dos efeitos da reestruturação da parceria com a MAPFRE para o exercício de 2018.
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93,9

78,0
83,2

94,1

84,1

70,3 73,0
76,4 78,2

75,9

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Índice proforma² Índice ajustado³ Índice reportado

19,2 15,2

19,4

14,9
12,8 13,5

14,9

15,0 14,0

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Índice proforma² Índice reportado

SINISTRALIDADE (%)

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS (%) ÍNDICE COMBINADO (%)

COMISSIONAMENTO (%)

Brasilseg – Indicadores de Desempenho¹

1. Os indicadores consideram a realocação do resultado de resseguro entre as linhas da DRE. 
2. Simulação dos efeitos da reestruturação da parceria com a MAPFRE para o exercício de 2018.
3. Ajuste relativo ao montante de comissionamento adicional destinado à BB Corretora no 4T18, distribuído linearmente para os meses de abril a dezembro.

43,0

32,3

31,0 32,3

41,9 32,3 30,6 31,0

37,8

30,5

33,0

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Índice proforma² Índice ajustado³ Índice reportado

31,8 30,7

32,9
37,2

27,1 28,6
23,8

32,8

29,0

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Índice proforma² Índice reportado
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Brasilseg

RESULTADO FINANCEIRO (R$ milhões) LUCRO LÍQUIDO (R$ milhões)

1. Simulação dos efeitos da reestruturação da parceria com a MAPFRE para o exercício de 2018.
2. Ajuste relativo ao montante de comissionamento adicional destinado à BB Corretora no 4T18, distribuído linearmente para os meses de abril a dezembro.

173

306
388 400

338

1.234

1.432

172 

1.
20

3 

5,0%

10,9% 10,8% 9,0%
8,9% 10,0%

7,9% 8,8%

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Ajustado (R$ milhões) Ajustado proforma (R$ milhões)¹

ROAA ROAA ajustado²

Reportado | Proforma

QoQ:       -16%     |  -16%¹

YoY:      +96%     | +96%¹

+16%|+19%¹

148 

199 

25 

69 64 

446 

357 

148

453

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Resultado financeiro Resultado financeiro proforma¹

Reportado | Proforma

QoQ:           -8%  |      -8%¹

YoY:      -57%  | -57%¹

-20%|-21%¹
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Brasilprev

CONTRIBUIÇÕES (R$ bilhões) CAPTAÇÃO LÍQUIDA (R$ bilhões) RESERVAS (R$ bilhões)

TAXA DE GESTÃO LUCRO E RENTABILIDADE

666 671 691 741 741

2.624
2.844

1,08% 1,07% 1,05% 1,02% 1,02% 1,08% 1,04%

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Receita com taxas de gestão (R$ milhões) Taxa de gestão

YoY: +11% 
+8%

177
382 280 331 400

989

1.393

4,4%
9,4% 6,7% 7,7%

9,2% 6,4% 8,3%

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Lucro líquido  (R$ milhões) ROAA

QoQ: +21%

YoY: +127% 

+41%

257 263 273 282 290

Dez/18 Mar/19 Jun/19 Set/19 Dez/19

QoQ: +3%

YoY: +13% 

11 8 11 12 11

35

42

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

QoQ: -12%

YoY: +3% 

+21%

4
1

3
5 4

8

12

7,5% 7,1% 7,1% 6,8% 6,8%
7,8%

6,9%

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Captação líquida Índice de resgates

QoQ: -26%

YoY: -2% 

+54%
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37 32 23 28 18

113 101

1,4% 1,2% 0,9% 1,1% 0,7% 1,0% 1,0%

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Lucro/prejuízo líquido (R$ milhões) ROAA

QoQ: -36%

YoY: -52%

-10%

Brasilcap

ARRECADAÇÃO (R$ milhões)

RESULTADO FINANCEIRO LUCRO LÍQUIDO 

COMPOSIÇÃO DA ARRECADAÇÃO

1.183 1.222 1.366 1.221
1.571

4.610
5.381

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

QoQ: +29%

YoY: +33% 

+17%

Pagamento 
único 
55,9%

Pagamento 
mensal 
44,1%

2018

Pagamento 
único 
63,1%

Pagamento 
mensal 
36,9%

2019

56 43 49 55 46

184 193

3,9
3,3 3,5 3,6 3,5

2,9 3,1

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Resultado financeiro (R$ milhões) Margem financeira de juros (p.p.)

QoQ: -16%

YoY: -18%

+5%
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545
416 465 489 543

1.613

1.913

4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

QoQ:+11%

YoY: -0,3% 

+19%

82,7 79,7 80,9 80,6 80,0 80,1 80,3

81,3

4T18¹ 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Margem operacional (%) Margem operacional ajustada (%)

Reportado | Ajustado1

QoQ:   -0,6p.p. | -0,6 p.p.

YoY:    -2,7 p.p. |-1,3 p.p.

BB Corretora

RECEITA DE CORRETAGEM (R$ milhões)

MARGEM OPERACIONAL (%) LUCRO LÍQUIDO (R$ milhões)

COMPOSIÇÃO DA RECEITA

Seguros
77,4%

Previdência
13,7% Capitalização

8,6%

Planos 
odontológicos

0,2%

Demais
0,1%

2018

Seguros
74,0%

Previdência
14,9%

Capitalização
10,9%

Planos 
odontológicos

0,1%

Demais
0,1%

2019

1. Ajuste relativo ao montante de comissionamento adicional recebido no 4T18, distribuído linearmente para os meses de abril a dezembro de 2018.  

956 762 841 888 984

2.918

3.475

772 

4T18¹ 1T19 2T19 3T19 4T19 2018 2019

Receitas de corretagem Receitas de corretagem ajustadas

Reportado | Ajustado1

QoQ:   +11%  |  +11%

YoY:      +3%   | +27%



11

Desafios para 2020

3.805

119

268

46

4.306

2019

LUCRO LÍQUIDO 
(R$ milhões)

Equivalência patrimonial do IRB

Resultado financeiro – Taxa 

Resultado financeiro – Volume
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Guidance 2020

Estimativas

+5,0% +10,0%

+10,0% +13,0%

Prêmios emitidos da Brasilseg (ex-DPVAT)

Reservas de previdência – PGBL e VGBL da Brasilprev

Resultado operacional não decorrente de juros 
ajustado (ex-holdings)

+7,0% +13,0%
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RESULTADO OPERACIONAL NÃO DECORRENTE DE JUROS POR INVESTIDA

EVOLUÇÃO DO RESULTADO OPERACIONAL (%)

Resultado Operacional Não Decorrente de Juros Ajustado 

Empresas investidas
% Part. 

(a)

Resultado não decorrente 

de juros 

(b)

Resultado não decorrente 

de juros ponderado 

(a) x (b)

Fonte

Brasilseg 74,99% 1.683.674                                     1.262.587                                     
Relatório de Análise do 

Desempenho - Tabela 20

Brasilprev 74,99% 1.580.343                                     1.185.099                                     
Relatório de Análise do 

Desempenho - Tabela 48

Brasilcap 66,67% (23.308)                                         (15.539)                                         
Relatório de Análise do 

Desempenho - Tabela 65

Brasildental 74,99% 29.270                                           21.949                                           
Relatório de Análise do 

Desempenho - Tabela 84

BB Corretora 100,00% 2.790.349                                     2.790.349                                     
Relatório de Análise do 

Desempenho - Tabela 88

Total 6.060.327                                     5.244.445                                     

7,0

14,6

9,4

-2,5

-0,5

13,3 13,0

2015 2016 2017 2018 2019 2020E
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Contatos

Relações com Investidores
Rua Alexandre Dumas, 1671 – Térreo – Ala B

Chácara Santo Antônio – São Paulo - SP
CEP: 04717-903

Telefone: (11) 4297-0730

www.bbseguridaderi.com.br
ri@bbseg.com.br

RI BB Seguridade

mailto:ri@bbseg.com.br

